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Communication Financiere

Résultats au 30 Juin 2010
Nette amélioration de la productivité
et de la profitabilité

Le Conseil d’Administration de la SAMIR s’est réuni le jeudi 30 Septembre
2010, a U'hétel Amphitrite Beach Mohammedia, pour statuer sur les questions
figurant a son ordre du jour.

FAITS MARQUANTS

e Saut qualitatif dans les opérations de raffinage : Augmentation du taux d'utilisation de loutil
de raffinage et meilleure valorisation de la production, conforme a la configuration des raffineries
modernes.

e Mise en service du complexe d'hydrocracking et exploitation intégrée du complexe de raffinage.
Lamortissement du projet est entamé au 2éme trimestre 2010; de méme que le début du
remboursement de la dette y afférente;

REALISATIONS

Les ventes globales du Ter semestre 2010 ont affiché une augmentation de 6% par rapport a la
méme période en 2009, s'établissant a 3,2 millions de tonnes.

L'utilisation de la capacité de raffinage a atteint 93% contre 76% en 2009, ce qui a permis le
processing de 2,9 millions de tonnes, soit une progression de +27%. Cette performance est
principalement due au démarrage du complexe d'hydrocracking.

La SAMIR a eu recours pour la premiére fois a limportation de produits d’appoints pour
Uutilisation de l'unité d’hydrocracking a sa capacité nominale. Ces produits représentent 7% du
processing. Cette stratégie opérationnelle a permis de réduire de 63% limportation du Gasoil 50
en faveur de la production nationale.

La marge de raffinage a progressé de 40%, reflétant lamélioration des opérations de raffinage et
confirmant le réhaussement du seuil de profitabilité de la société.

Le Chiffre d'Affaires réalisé au titre du Ter semestre 2010 s'est établi a 17,3 milliards de dirhams
contre 11,7 milliards de dirhams a la méme période de 2009, enregistrant une augmentation de
48%, sous leffet combiné de laugmentation des prix et des quantités.

La profitabilité de la société a enregistré une nette amélioration par rapport a la méme période
de 2009. LEBITDA a progressé de 160%. Le résultat net a connu un léger recul de -8%, attribué
aux charges d'amortissement du projet, pour s'établir a 428 millions de dirhams.

Compte tenu de laugmentation de lactivité liée au démarrage du complexe d'hydrocracking,
les besoins en fonds de roulement ont enregistré une hausse qui s'est répercutée négativement
sur la trésorerie de la société.

Par ailleurs, la SAMIR continue a négocier avec ses bailleurs de fonds le plan de restructuration
de la dette financiere pour rétablir les équilibres bilanciels de la société.

PROJETS EN COURS

Les travaux de réalisation des projets en cours, soit le doublement de la production des Bitumes
et la construction de la nouvelle unité de distillation (Topping 4) ont atteint respectivement 65% et
30%. Ces projets avancent conformément au planning de construction initialement arrété, pour
une mise en service prévue en Juillet 2011 pour Uunité de Bitumes et Avril 2012 pour le Topping 4.

Les contrats de financement des deux projets ont été signés au cours du premier semestre 2010,
avec des institutions financieres nationales et internationales.

Conseil d’Administration
Mohammedia le, 30 septembre 2010
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